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CENARIO ECONOMICO

Economia Internacional: No panorama internacional, a toada dos ati-
vos foi ditada pelos desdobramentos do cenario politico americano. A
expressiva vitéria de Trump surpreendeu as expectativas dos analistas
que acreditavam em uma elei¢do acirrada. Os Republicanos ganharam
a eleicdo vencendo em todos os swing states, no voto popular e ainda
levando maioria nas duas casas do Congresso. Nesse cenario, as apos-
tas no fortalecimento global do délar e na abertura das taxas de juros
longas americanas - o chamado “Trump trade” - foram as teses vence-
doras durante o més. No restante do globo, com as noticias da Europa
e da China em segundo plano, a deterioracdo no ambiente geopolitico,
com acentuacao das tensdes entre Russia e Ucrania e questdes no Ori-
ente Médio, trouxe mais volatilidade aos mercados.

Economia Brasileira: No Brasil, o humor na maior parte do més foi mar-
cado pela longa espera da apresentagdo do pacote de corte de gastos
prometido pela Fazenda. A medida ficou bem aquém do aguardado.
Junto do pacote também foi apresentada a proposta de reforma do IR,
interpretada como potencialmente inflacionaria nos préximos anos. A
recepgdo ruim foi refletida na piora generalizada dos ativos domésti-
cos: além da abertura da curva de juros e queda da bolsa, o cambio
ultrapassou o patamar de R$ 6. Além disso, os dados de inflagdo vie-
ram mais fortes, devido a leituras mais pressionadas em alimentos e
contribuindo ainda mais para o humor negativo do cenario doméstico.
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EVOLUGAO PATRIMONIAL

DISTRIBUICAO POR FATOR DE RISC

Patriménio Liquido R$ 188.811.469,50

200 M IPCA-66,3%
M CDI - 26,4%
Ibovespa - 5,0%
0 M SELIC-1,5%
S M Inflagdo - 0,5%
% 100 M Selic-0,3%
£
w
0 1. 1 1 T 1T T 1T T T T T 1
o R I U I T A R N o,« o
N \'\ \'\ NP SR S N U LN "'
& R IR & @ & @ N RN

HISTORICO DE RENTABILIDADE ACUMULADA

POLITICA DE INVESTIMEN
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" Dados de referéncia calculados com més anterior

2Rentabilidade da Carteira de Investimentos. A rentabilidade liquida (rentabilidade do Plano de Beneficios) encontra-se no extrato mensal do participante. A rentabilidade bruta e liquida estara no relatério anual.
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