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CENARIO ECONOMICO

Economia Internacional: No panorama global, o movimento dos mer-
cados foi praticamente afetado pelos desdobramentos nos EUA. O pais
apresentou indicadores mais fracos do emprego que fizeram o mer-
cado aumentar as chances de uma recessdo. Essa dindmica teve como
consequéncia um movimento de aversdo ao risco e provocou um fecha-
mento da curva de juros. Todavia, as revisdes no PIB e o crescimento
forte do varejo mostraram que a economia segue resiliente. Nesse sen-
tido, a desaceleracdo no mercado de trabalho passou a ser interpre-
tada como uma moderagdo “saudavel” e afastou os temores de uma
recessao. O alivio no mercado de trabalho e a inflagdo em linha com o
esperado permitiram o presidente do FED a deixar claro que o inicio do
ciclo de cortes esta préximo.

Economia Brasileira: O principal destaque foi a condug¢do da politica
monetaria. A ata da Ultima reunido do Copom e, principalmente, a co-
municagdo em tom exacerbado dos diretores da autarquia fizeram com
que o mercado aumentasse a probabilidade de uma trajetéria de forte
alta da Selic. Aliado a isso, um IPCA ndo tdo bom, as expectativas de
inflacdo desancoradas e o cambio estacionado em um patamar incd-
modo reforcaram as apostas de um ciclo de alta da Selic. Da nossa
parte, seguimos esperando manuten¢do dos juros no patamar atual
até o fim do ano. Encontramos valor em manter as taxas estaveis, dado
que ja estdo restritivas. Por fim, também houve a indicagdo de Gabriel
Galipolo a presidéncia do BC.
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DISTRIBUICAO POR FATOR DE RISC

EVOLUGAO PATRIMONIAL

Patriménio Liquido R$ 183.695.161,80
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" Dados de referéncia calculados com més anterior
2Rentabilidade da Carteira de Investimentos. A rentabilidade liquida (rentabilidade do Plano de Beneficios) encontra-se no extrato mensal do participante. A rentabilidade bruta e liquida estara no relatério anual.
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