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CENARIO ECONOMICO

Economia Internacional: Questdes econdmicas e politicas impactaram
os mercados. Na economia, dados dos EUA ofereceram novas evidén-
cias de gradual desaceleracdo da atividade e do emprego. Ao mesmo
tempo, a cena inflacionaria trouxe noticias alvissareiras. Porém, as co-
municagdes do Fed foram mais duras, a exemplo da projecao do BC dos
EUA de apenas 1 corte da taxa de juros em neste ano. Do campo po-
litico, as elei¢des no pais entraram de forma mais clara no radar, com
as apostas de vitéria de Trump ganhando mais espago. Esse cendrio
comegou a aparecer, timidamente, nos pregos dos ativos, em meio a
leitura de um eventual novo governo Trump ser mais inflacionista. Na
Zona do Euro, o quadro politico da Franga imp0s cautela, em meio a
dissolu¢do da Assembleia Nacional e convocacdo de novas elei¢des.

Economia Brasileira: Junho mostrou que poucas informagdes detive-
ram a capacidade de retirar nossos mercados da recente espiral nega-
tiva. Dados favoraveis de inflacgdo e uma bem-vinda decisdo unanime
do Copom apenas estancaram, momentaneamente, a sintonia nega-
tiva dos ativos. O sentimento desfavoravel quanto ao rumo das contas
publicas foi agravado, ao mesmo tempo em que os reiterados ataques
de Lula a politica de juros do BCB também ndo ofereceram alivio. As-
sim, a leitura é que somente o anuncio e posterior implementag¢do de
medidas criveis que aponte para o compromisso do governo federal
com as contas publicas tera a capacidade de contribuir para algum re-
torno de melhora de nossos mercados.
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EVOLUGAO PATRIMONIAL
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" Dados de referéncia calculados com més anterior
2Rentabilidade da Carteira de Investimentos. A rentabilidade liquida (rentabilidade do Plano de Beneficios) encontra-se no extrato mensal do participante. A rentabilidade bruta e liquida estara no relatério anual.
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