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CENARIO ECONOMICO

Economia Internacional: No cendrio internacional, turbuléncias geopo-
liticas e dados da economia americana ganharam centralidade em ju-
nho. No campo geopolitico, destacou-se a rapida escalada bélica entre
Israel e Ira, que inicialmente elevou a incerteza nos mercados, mas logo
deu lugar a um cessar-fogo. Ja a aten¢do a economia dos EUA deveu-se
a dados de atividade mais fracos, enquanto a inflagdo seguiu pouco afe-
tada pelas tarifas. Assim, avaliou-se que os riscos da disputa comercial
podem pender mais para a desaceleracdo da atividade, aumentando
apostas de cortes antecipados pelo FED. Em segundo plano, destaque
para sinais de fim de ciclo do BCE, enquanto o cenario econdmico chi-
nés foi sem novidades.

Economia Brasileira: No Brasil, mercados mostraram resiliéncia diante
das turbuléncias externas. Parte dos ganhos deveu-se a indicadores
mais favoraveis a politica monetéria: inflagdo comportada, atividade
enfraquecendo e mercado de trabalho sem novos sinais de reacele-
racdo. No mais, a alta final da Selic e sua manutencdo em patamar
restritivo foram bem-recebidas. Por fim, desdobramentos envolvendo
a derrubada do aumento do IOF trouxeram desgaste adicional para a
popularidade do governo.
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EVOLUGAO PATRIMONIAL
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HISTORICO DE RENTABILIDADE ACUMULADA

POLITICA DE INVESTIMEN
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" Dados de referéncia calculados com més anterior
2Rentabilidade da Carteira de Investimentos. A rentabilidade liquida (rentabilidade do Plano de Beneficios) encontra-se no extrato mensal do participante. A rentabilidade bruta e liquida estara no relatério anual.
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