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CENARIO ECONOMICO

Economia Internacional: O principal risco para a recuperagdo da ativi-
dade econémica global continua sendo a pandemia da Covid-19. Ao
longo de setembro, o crescimento acentuado de casos na Europa levou
autoridades a retomarem medidas de distanciamento social em deter-
minados locais na regido. Com isso, o PMI de Servigos - setor que foi
mais afetado pela pandemia - da Area do Euro mostrou que a atividade
voltou a entrar em contragdo no més.

Economia Brasileira: No Brasil, o més foi marcado por incertezas fis-
cais a medida que o governo tem dificuldades para encontrar fontes
de financiamento para o seu programa social - Renda cidada. A falta
de articulagdo politica e de uma lideranca dentro do executivo fez com
que as reformas - consideradas essenciais para a retomada do cres-
cimento econémico - ficassem paradas - cenario que deve prosseguir
nos préximos meses. Com isso, apesar de o BC ter mantido a Selic em
2,0% a.a., conforme o esperado, vemos um aumento de chance de a
Selic precisar ser elevada antes do final de 2021 - que atualmente é o
nosso cenario base.
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ANO ‘ 12 Meses ‘ 24 Meses

‘ Més Out-19 ‘ Nov-19 ‘ Dez-19 Jan-20 Fev-20 ‘ Mar-20 ‘ Abr-20 Mai-20 Jun-20 ‘ Jul-20 ‘ Ago-20 ‘ Set-20

‘ DATUSPrev ‘ 0,68 ‘ 0,60 ‘ 1,72 ‘ 1,01 ‘ (0,43) ‘ (3,19) ‘ 0,99 ‘ 0,83 ‘ 1.25 ‘ 1.4 ‘ 0,31 ‘ 0,01 ‘ 2,14 ‘ 5,23 ‘ 14,87 ‘
‘ Meta Atuarial ‘ 0,40 ‘ 0,43 ‘ 0,95 ‘ 1,65 ‘ 0,54 ‘ 0,60 ‘ 0,57 ‘ 0,16 ‘ 0,16 ‘ 0,75 ‘ 0,85 ‘ 0,77 ‘ 6,19 ‘ 8,09 ‘ 17,20 ‘
‘ Poupanga ‘ 0,34 ‘ 0,32 ‘ 0,29 ‘ 0,26 ‘ 0,26 ‘ 0,24 ‘ 0,22 ‘ 0,22 ‘ 0,17 ‘ 0,13 ‘ 0,13 ‘ 0,12 ‘ 1,76 ‘ 2,72 ‘ 7,37 ‘
‘ INPC' ‘ (0,05) ‘ 0,04 ‘ 0,54 ‘ 1,22 ‘ 0,19 ‘ 0,17 ‘ 0,18 ‘ (0,23) ‘ (0,25) ‘ 0,30 ‘ 0,44 ‘ 0,36 ‘ 2,40 ‘ 2,94 ‘ 6,32 ‘

Meta Atuarial INPC + 5% a.a.!
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" Dados de referéncia calculados com més anterior
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