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CENARIO ECONOMICO HISTORICO DE RENTABILIDADE NO ANO

Economia Brasileira: Ao longo do més de abril, a desaceleracdo da economia brasileira e as dificuldades do
governo em aprovar as medidas de ajuste fiscal no Congresso foram os principais assuntos do més. Mais uma vez,

6,51%

o Ministro da Fazenda Joaquim Levy mostrou muita dedicacdo e empenho em aprovar as medidas de reducao de
gastos. Levy até ganhou um aliado: o vice-presidente Michel Temer (PMDB), que foi escolhido pela
Presidente como articulador politico. Em que pese os muitos esforcos de Temer, o avango das propostas de 6,00%

ajuste fiscal ao longo do més foi pequeno, sendo que as Medidas Provisorias 664 e 665 precisardo ser votadas até
o final de maio para que ndo percam a validade.

Economia Internacional: O més foi marcado no cenario internacional pela diferenca na perspectiva de 4.95%
liquidez entre a politica monetaria americana e a dos demais paises do mundo. Continua claro que o Comité ’

de Politica Monetaria do Fed esta determinado a elevar os juros ainda neste ano, embora nio se saiba

exatamente quando. Na Zona do Euro, o plano de relaxamento monetario (Quantitative Easing) ocorreu

pelo segundo més e, naturalmente, estd aumentando a quantidade de moeda disponivel na regido. A Grécia teve

suanota de risco re!saixada para risco alto de inadimpléncia (antes era grau especulativo, mas de baixa 3,78%

classificacdo), e, na Asia, o Japao também foi rebaixado, embora tenha se mantido como um pais de baixo risco.

Renda Fixa: Abril comecou otimista e terminou ansioso. Ainda no reflexo da fala do ministro Levy na Camara,

no dia 31 de mar¢o, e da ata do FOMC, divulgada no dia 8 de abril, os mercados estavam otimistas com as

perspectivas de votacao das medidas de ajuste fiscal e de que o aumento dos juros americanos ndo viriam em

junho. Com o passar dos dias, as medidas de ajustes ndo foram colocadas em votagao e o povo novamente tomou 2,36%
as ruas no dia 12. Conforme o final do més se aproximava, a ansiedade do mercado aumentava, com a expectativa

dos resultados de varios dados econémicos que sairiam na ultima semana de abril, com destaque para a reunido

do Copom e para o pronunciamento do FOMC com um tom mais otimista em relagdo a economia americana,

gerando especulagdes de que os juros pudessem ser elevados ja em junho.

Renda Variavel: O més de abril comecou mostrando como seria o mercado de acoes até o fechamento do
més.Uma alta acima de 2% ja no primeiro dia e rumando aos 10%, com grande fluxo dos investidores
estrangeiros. Nenhum evento colocou em cheque o movimento altista da Bovespa, seja a mudanca da
perspectiva negativa para o rating do Brasil pela Fitch (agéncia de classificacdo de risco), desaceleracao da
economia chinesa, elevacdo da taxa Selic pelo Copom ou o aumento do desemprego. O mercado sé teve
olhos para a melhora do ambiente politico com a escolha do vice-presidente Michel Temer para a articulagao
politica do governo.

Carteira  Meta Atuarial CDI INPC Poupanca

Més Out-14 12 Meses 24 Meses

DatusPrev 1,40% | 0,95% | 0,81% | 0,84% | 0,28% | 0,99% | 0,87% | 0,82% | 1,23% | 1,36% | 1,86% | 1,42% | 6,00% | 13,61% | 16,18%

Meta Atuarial. (INPC + 5%) 1,19% | 1,01% | 0,67% | 0,54% | 0,59% | 0,90% | 0,77% | 0,96% | 1,03% | 1,83% | 1,59% | 1,90% | 6,51% | 13,75% | 26,52%

Poupanca 0,56% | 0,55% | 0,61% | 0,56% | 0,59% | 0,60% | 0,55% | 0,61% | 0,59% | 0,52% | 0,63% | 0,61% | 2,36% | 7,19% 14,29%

INPC* 0,78% | 0,60% | 0,26% | 0,13% | 0,18% | 0,49% | 0,38% | 0,53% | 0,62% | 1,48% | 1,16% | 1,51% | 4,95% | 8,34% | 14,64%

*O INPC é referente ao més anterior
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