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CENARIO ECONOMICO

Economia Brasileira: Ao longo do més de marco, a desaceleracdo da economia brasileira ficou
ainda mais clara, o que agravou em grande medida o cenario politico ja conturbado. Nosso Ministro
da Fazenda, Joaquim Levy, permanece sendo fundamental para a perspectiva econdmica brasileira,
que, embora no curto prazo seja muito ruim, tende a ser razoavel no médio ou longo prazo, caso o
Ministro consiga atingir os objetivos aos quais se propés.

Economia Internacional: No decorrer de marco, a diferenca da politica monetaria americana em
relagédo ao resto do mundo permaneceu sendo o principal destaque. O Comité de Politica Monetaria
do Fed divulgou, apds sua reunido, um comunicado mostrando disposicao em aguardar mais algum
tempo antes de iniciar a elevacao das taxas de juros, o que é muito positivo, em nossa opinido. Na
Zona do Euro, foi iniciado o Quantitative Easing, plano que estd aumentando a liquidez da regido. Na
China, o cenario continua muito propicio para a colocagao de novos estimulos por parte do Governo,
sejam eles fiscais ou monetarios.

Renda Fixa: Marco foi um més estressante. N4o sé pelos piores dados da economia brasileira
adicionados ao embate politico, como também pela ansiedade do mercado global com a expectativa
dos EUA elevarem sua taxa de juros precocemente.

Renda Variavel: O comeco do més de marco parecia uma realizacio técnica classica apds forte
alta de fevereiro. O Ibovespa chegou a cair 6,3% nos primeiros dias, positivou e fechou em -0,83%. O
que movimentou o mercado financeiro foi muito mais o plano politico do que o econémico. O “ajuste
fiscal” € o tema do momento e a expectativa, apesar de todos os obstaculos politicos, é que as
reformas necessarias serao aprovadas ao longo de 2015.
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