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CENARIO ECONOMICO

Economia Internacional: Abril foi o més no qual mantivemos nossa visdo para as princi-
pais economias mundiais. Identificamos uma probabilidade ainda maior de os principais Ban-
cos Centrais do mundo aumentarem suas acomodag¢des monetdrias.

Economia Brasileira: No Brasil, o processo de impeachment contra Dilma Rousseff foi
certamente o principal destaque do més. A Camara dos Deputados aprovou a abertura do
processo com 367 votos (seriam necessarios 342). Para que Dilma seja afastada, resta agora a
aprovagdo do processo pelo Senado, o que deve ocorrer na segunda semana de maio. Como
consequéncia, Michel Temer assumird o comando do pafs. Este afastamento tem prazo méa-
ximo de 180 dias, quando o Senado votara definitivamente pelo impeachment. Em nossa opi-
nido, Dilma ndo tem qualquer condi¢do de recuperar seu mandato.

Renda Fixa: o cenério politico foi a principal influéncia no bom desempenho dos mercados
de moedas e juros no Brasil. Por outro lado, ndo podemos receber essa mudanca de governo
com muita euforia pois os fundamentos do Brasil continuam muito ruins. Temer terd um cami-

5,42% 5,49%

nho dificil para aprovar as mudancas necessarias para colocar o Brasil em uma rota definitiva 434%
de crescimento, uma vez que a maioria das mudangas tém natureza impopular. 3,85%
Renda Variavel: A melhora dos dados na China (ainda que promovida por estimulos do
governo) e a falta de pressa do FED para voltar a subir os juros nos EUA, promoveram a conti-
nuidade do rali de valorizagdo de commaodities como petréleo (14%) e minério de ferro (23%). 2,60%
Por consequéncia disso, as principais bolsas também experimentaram desempenhos positivos
no més. No front doméstico, o Ibovespa surfou neste cenario externo favoravel, além de capi-
talizar o aumento nas expectativas em relagdo ao impeachment, que acabou sendo o principal
motivo da alta de 7,70% no més.
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