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CENARIO ECONOMICO

Economia Internacional: o momento mais aguardado de 2016 foi a alta de juros nos
EUA! O Fed elevou o juro em sua reunido de dezembro para o intervalo de 0,50% a 0,75% ao
ano. Os membros do FOMC contam com pelo menos mais trés aumentos de juros ao longo de
2017. O importante agora sera compreender como a politica fiscal americana sera executada,
pois isto implicard em uma politica monetéria mais austera.

Economia Brasileira: No Brasil, a aprovacao da PEC do teto de gastos foi a principal noti-
cia de dezembro! Sua aprovagéo foi fundamental para que se reduza o risco do pais, aumente
a confianga, a inflagdo ceda no longo prazo e o pais possa ter uma taxa de juros mais baixa ao
longo dos préximos anos. O governo anunciou ainda o Pacote de Medidas Microeconémicas e
enviou ao Congresso outras duas reformas, a Reforma da Previdéncia Social e a Minirreforma
Trabalhista. Se nada for feito em relagdo a Previdéncia, em 2025 todo o orgamento do Governo
Federal sera destinado ao pagamento de aposentadorias, pensdes do servigo publico e do INSS
e aos salarios de servidores, e ainda seria necessario um aumento muito intenso da carga tri-
butéria. O projeto é fundamental para a sustentabilidade das contas publicas no médio prazo.
No entanto, o debate tende a ser violento, pois ha pouca consciéncia por parte da populacdo
em relacdo a urgéncia e importancia desta reforma.

Renda Fixa: A votacao da PEC do teto de gastos, a Reforma da Previdéncia, a renegociacdo
da divida dos estados e o corte de juros do Banco Central ajudaram a amenizar a aversdo ao
risco no mercado em dezembro. O més teve um inicio conturbado para a curva de juros local,
que refletiu as incertezas politicas trazidas pelas delagdes da Odebrecht. A partir da segunda
semana do més, o mercado ja via essa surpresa politica negativa como menos provavel e a
moeda americana fechou 2016 em R$ 3,2591.

Renda Variavel: 0 més de dezembro nao foi um dos melhores na bolsa, com o Ibovespa
caindo aproximadamente 3%. Porém, 2016 terminou positivo, com alta expressiva de 38%
(59% em délar). O viés negativo do més foi consequéncia do aprofundamento da crise politica.
No ambito internacional, a decisdo de aumento de juros nos EUA foi precificada pelo mercado
com um viés mais agressivo do que o esperado, em fungdo do Fed sinalizar uma quantidade
maior de altas para 2017.
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