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CENARIO ECONOMICO

Economia Brasileira: Em janeiro, as bases da chamada “Nova Matriz Econdmica” pare-
cem ter comegado a ser reerguidas no Brasil, a despeito de seu resultado desastroso sobre a
economia do pais. No inicio do ano, o presidente do BC, Alexandre Tombini, entregou a Carta
Aberta ao ministro da Fazenda explicando porque a inflagdo ficou acima do teto da meta em
2015. Para quem ndo se recorda dos nimeros, ai véo eles: a meta de inflagdo é de 4,5%, com
mais 2 pontos de tolerancia, o teto fica em 6,5%. A inflagdo em 2015 terminou em 10,67%,
maior que o dobro da meta e bem longe de seu teto.

Economia Internacional: Ao longo de janeiro, a relativa tranquilidade com os paises
desenvolvidos se confirmou. Enquanto isso, a desaceleracdo da economia chinesa permanece
como principal fator externo que deve exigir nossa cautela. Na economia americana, o quadro
tragado pela SOMMA se reforcou ao longo de janeiro: o Fed (BC americano) manteve o juro
estavel em sua reunido e, no comunicado, enfatizou os riscos da inflagdo muito baixa e dos
efeitos do menor crescimento global sobre a economia do pais. Ao final do més de fevereiro,
uma série de membros do FOMC (“Copom” americano) encerrara seu mandato.

Renda Fixa: 0 ano de 2016 chegou e a China foi o grande destaque de preocupacdo. O
Banco Central da China continua fazendo inje¢des de moeda no sistema financeiro numa ten-
tativa de desvalorizar o yuan, suavizando os efeitos de uma desaceleracdo. Isso é percebido
pelos mercados como uma sinalizagdo de que a situagdo da economia do pais pode ser mais
grave do que parece.

Renda Variavel: 0 ano de 2016 comecou com elevado grau de avers&o a risco em todos
os mercados. O ponto principal foi a preocupagdo mundial sobre a economia chinesa, a qual
apresenta dados de atividade numa trajetéria de queda e ja provoca duvidas se o crescimento
de 7% do PIB terd resiliéncia. Outra questdo importante, e que acontece por consequéncia do
hard landing chinés, foi a trajetdria de queda nos precos das comodities com o petréleo che-
gando a custar US$27/bph. Portanto, com a China em cheque, o mau humor prevaleceu nos
mercados com Dow Jones caindo 7,86%, Europa Stoxx 600 -6,44%, MSCI Emergentes -6,52%
bem préximo ao Ibovespa que recuou 6,79%. Observou-se também no mercado, movimen-
tos sistémicos mais classicos com as agdes caindo, principalmente Vale e Petrobras, e rapida
apreciacdo do délar em relagdo ao real.
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