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CENARIO ECONOMICO

Economia Internacional: o grande evento do més de junho foi a decisdo tomada pela
populagdo do Reino Unido, através de plebiscito, por deixar de integrar a Unido Europeia. Essa
decisdo deve estimular os principais bancos centrais de todo o mundo a elevar ainda mais o
nivel de liquidez da economia global.

Economia Brasileira: o més de junho no Brasil foi marcado pela melhora das expecta-
tivas dos agentes econdmicos. Os indicadores de confianca calculados pela Fundagéo Getulio
Vargas mostraram que comerciantes, industriais, consumidores e prestadores de servigo tém
consciéncia de que a atual situagdo da economia é de muita fragilidade, mas ainda assim pas-
saram a acreditar que o futuro serd mais positivo para suas atividades. Esse fator, aliado ao
resultado do PIB do primeiro trimestre de 2016 vindo melhor do que o esperado pelo mercado,
nos fez revisar nossa projecdo de crescimento econémico para este ano, de -3,6% para -3%.
Renda Fixa: A mensagem clara e objetiva do Banco Central brasileiro em convergir a infla-
¢do para os 4,5% a.a. em 2017 levou o mercado a entender que ndo havera corte na SELIC no
curto prazo. Sendo assim, a parte mais curta da curva de juros fechou em alta. Os vértices de
curtissimo prazo - até janeiro 2017 - apresentaram alta em torno de 2%. Sobre a parte longa
da curva, pesou o otimismo com a postergagdo de aumento de juros pelos EUA. Os vértices
mais longos apresentaram queda de 5% na média. A moeda norte americana fechou o més
com forte queda de 10,72%, em R$ 3,2098. Bem abaixo dos R$ 3,50, bastante influenciado pela
alta liquidez provida pelos bancos centrais. Resta a duvida se a nova equipe do Bacen vai deixar
o délar oscilar ao sabor da dinamica do mercado ou se vai atuar através dos swaps reversos.
Renda Variavel: com o més de Junho fechando o primeiro semestre de 2016 podemos,
enfim, dizer que a Bovespa volta a ser destaque de rentabilidade com Ibovespa rendendo 6%
no més e 20%. No mercado internacional o principal evento foi a ruptura do Reino Unido com a
Unido Europeia por meio de um plebiscito, porém o ajuste do mercado foi rapido e pontual. No
ambito doméstico podemos afirmar que a troca do comando do Bacen foi benéfica no sentido
do controle da inflagdo e fim do excesso de intervencionismo. Como destaques, as empresas
varejistas e de energia foram as principais desempenhos em relagdo ao Ibovespa, ao passo que
financeiras e seguradoras perfomaram abaixo do indice.
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