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CENARIO ECONOMICO

Economia Internacional: o cenério das principais economias do mundo durante o més
de margo ocorreu em linha com o esperado por nés, com uma pequena surpresa positiva vinda
da economia da Area do Euro, com a decisdo do Banco Central Europeu de deixar a politica
monetaria da regido ainda mais expansionista do que nds antecipadvamos.

Economia Brasileira: Se nos tltimos meses, o cenario politico ganhou relevancia, agora
a situacdo ganhou completa proeminéncia e dominou os debates. A perspectiva de impeach-
ment sobre a presidente Dilma levou a quedas expressivas da moeda americana, apesar de
os indicadores sobre a situagdo corrente do pais indicarem claramente uma economia muito
fragilizada. Neste contexto, as perspectivas para o Brasil permanecem dependendo de uma
solugdo do campo politico, para, entdo, podermos tomar as medidas econémicas necessarias.
Vemos um risco muito grande de, na tentativa de angariar maior apoio popular, Dilma efetiva-
mente tome medidas que aparentem ser positivas no curto prazo, mas que comprometerao
ainda mais a ja combalida satde fiscal do pais.

Renda Fixa: Enquanto o cenario internacional ficou estavel no més de marco, no Brasil,
a politica virou vedete. Vérias pesquisas apontaram uma maior chance de impeachment de
Dilma, trazendo ao mercado uma onda de otimismo. Se tal cendrio realmente acontecer -
realizagdo de elei¢cdes com um novo governo assumindo a lideranca do pais - temos que ter
em mente que os fundamentos fiscais e econdmicos do Brasil continuam muito ruins. Além
disso, a desaceleracdo da China é outra ancora para o crescimento da economia brasileira.
Renda Variavel: Em marco, no exterior, observamos um clima mais favoravel aos mer-
cados ap6s mais uma rodada quantitativa de liquidez na China e a consequente recuperacéo,
ainda gradual, dos pregos das commodities. Além disso, a maior clareza do mercado com rela-
¢do ao ritmo gradual do aumento dos juros nos EUA proporcionou uma recuperagdo das bolsas
pelo mundo. No contexto doméstico, houve o inesperado movimento do Ibovespa - ao qual o
mercado chamou de “rally do impeachment”.
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