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CENARIO ECONOMICO

Economia Internacional: Em novembro, a surpresa foi a eleicdo inesperada de Donald
Trump como presidente dos EUA. Trump acredita que pode acelerar a economia americana
através do aumento de gastos do governo com infraestrutura e da redugdo de impostos, o
que configuraria uma politica fiscal fortemente expansionista. Para realizar tais medidas sera
necessario aprovar um aumento do teto da divida publica no Congresso, entdo de maioria re-
publicana - do partido de Trump e contrérios a elevagdo da divida. J& os democratas tendem a
fazer oposicdo e barrar as medidas do governo. Com tais a¢des em vigor, a inflagdo aumentara
e o Fed executara uma politica monetaria muito mais contracionista do que faria em condicdes
normais. Em dezembro, o FOMC deve elevar o juro para o intervalo de 0,50% a 0,75% a.a.
Economia Brasileira: Na parte fiscal, a PEC do teto de gastos foi destaque. O projeto
foi aprovado em 1° turno no Senado e é provével que seja aprovado no 2° turno no préximo
dia 13. Na politica monetéria, a vitéria de Trump apreciou o délar frente as demais moedas 12,64% 12,18% 12,73%

e o Copom reduziu a taxa Selic para 13,75% a.a. Para o comité, o cenario positivo no exterior
esta se aproximando de seu fim, devido ao ciclo de aumento do juro que ocorrera nos EUA. O
Copom evidenciou ainda riscos de um crescimento econdmico menor no préximo ano - cendrio
benigno para a inflagdo -, uma inflagdo mais baixa do que a esperada nos ultimos meses e
incerteza na aprovagdo do ajuste fiscal. Acreditamos na intensificacdo do ritmo de corte da 7,57% 7.31%
Selic na préxima reunido, em janeiro, em 0,50 p.p. As perspectivas de intensa desinflagdo ao
longo de 2017 permanecem e o juro deverd atingir entre 10% e 11% a.a. no periodo.

Renda Fixa: A politica fiscal expansionista de Trump elevou a averso ao risco dos investi-
dores globais e mudou o nivel ao longo da curva de juros. Apés o choque inicial, os pregos dos
ativos locais acomodaram-se e o mercado passou a acreditar que as medidas com potencial
mais negativo para os ativos de risco ndo devam ser implementadas com facilidade pelo novo
governo. O délar fechou em R$ 3,3967 no final do més.

Renda Variavel: Houve aumento significativo de aversao ao risco global e de volatilidade

no més. O Ibovespa caiu 4,65% ante a ampliacdo da crise politica brasileira. O mercado se ajus-
tou a nova realidade internacional com elevagdo da volatilidade mundial e dos yields dos titulos, Carteira Meta Atuarial Poupanga INPC?
apreciagdo do délar e queda das principais bolsas de valores (exceto as norte-americanas).
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