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1Dados de referência calculados com mês anterior

CARTA MENSAL DE INVESTIMENTOS - DATUSPrev DEZEMBRO-2017
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CENÁRIO ECONÔMICO HISTÓRICO DE RENTABILIDADE NO ANOEconomia Internacional: Nos EUA, o tão esperado aumento na taxa básica de jurosaconteceu, passando para o intervalo de 1,25% a 1,50% a.a. Para 2018 espera-se mais três au-mentos de juros, mesmo com a aprovação da reforma tributária pelo congresso que pode geraruma alta na inflação. Na Zona do Euro, a política monetária se manteve inalterada. Na China,os dados de atividade seguem indicando um crescimento moderado ao longo dos próximosanos.Economia Brasileira: Mais uma vez a votação da reforma da previdência foi adiada,dessa vez para fevereiro. A notícia gerou mau humor nos mercados, que só foi revertido apósa conversa do ministro Henrique Meirelles com as agências de rating, pedindo que a deci-são sobre o rating soberano fique para depois de fevereiro. Essa manobra, corroborada peloúltimo Relatório Trimestral de Inflação, deve dar condições para que seja cortado mais 0,25bps da taxa básica de juros, fazendo a Selic ir de 7% para 6,75% em fevereiro. E o cenáriopré-eleições deve ganhar cada vez mais relevância nas próximas semanas. O julgamento doex-presidente Lula em segunda instância deve dar certo ânimo aos mercados, que se reduzirácom a proximidade das eleições.Renda Fixa: A aprovação da reforma tributária nos EUA e a dúvida sobre a aprovação dareforma da previdência em ano eleitoral aqui no Brasil fizeram com que o dólar se apreciassediante do real, registrando uma alta de 1,42% e sendo cotado a R$ 3,308. O otimismo no ce-nário externo fez com que as bolsas internacionais fechassem com bons números, movimentoesse que foi capturado por nossas posições em DI e em opções de dólar.Renda Variável: A B3 também surfou nessa onda de otimismo das bolsas internacionais ede inflação baixa no cenário doméstico, registrando uma alta de 6,13% em dezembro e 26,94%em 2017 no índice Ibovespa.

Mês Jan-17 Fev-17 Mar-17 Abr-17 Mai-17 Jun-17 Jul-17 Ago-17 Set-17 Out-17 Nov-17 Dez-17 ANO 12 Meses 24 Meses
DATUSPrev 0,90 0,75 0,86 0,80 0,79 0,54 0,47 0,87 0,54 0,78 0,75 0,67 9,07 9,07 23,77
Meta Atuarial 0,57 0,77 0,69 0,67 0,51 0,77 0,11 0,62 0,36 0,39 0,76 0,57 6,98 6,98 20,61
Poupança 0,67 0,53 0,65 0,50 0,58 0,55 0,56 0,55 0,50 0,50 0,50 0,50 6,80 6,80 15,67
INPC1 0,14 0,42 0,24 0,32 0,08 0,36 (0,30) 0,17 (0,03) (0,02) 0,37 0,18 1,94 1,94 9,48
Meta Atuarial INPC + 5%1

RENTABILIDADE POR CATEGORIA (NO MÊS) DISTRIBUIÇÃO POR FATOR DE RISCO
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HISTÓRICO DE RENTABILIDADE ACUMULADA POLÍTICA DE INVESTIMENTO
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CDI: 122,67 %
Carteira: 115,89 %
Meta Atuarial: 135,53 %
INPC: 60,19 %
Poupança: 72,33 %

Valor Atual Valor Máximo

IPCA - 85,5%
Selic - 6,9%
CDI - 6,1%
Inflação - 1,4%

Gestão Custódia Administrador
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