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CENARIO ECONOMICO

Economia Internacional: Nos EUA, o tio esperado aumento na taxa basica de juros
aconteceu, passando para o intervalo de 1,25% a 1,50% a.a. Para 2018 espera-se mais trés au-
mentos de juros, mesmo com a aprovagdo da reforma tributéria pelo congresso que pode gerar
uma alta na inflagdo. Na Zona do Euro, a politica monetaria se manteve inalterada. Na China,
os dados de atividade seguem indicando um crescimento moderado ao longo dos préximos
anos.

Economia Brasileira: Mais uma vez a votacio da reforma da previdéncia foi adiada,
dessa vez para fevereiro. A noticia gerou mau humor nos mercados, que sé foi revertido apds
a conversa do ministro Henrique Meirelles com as agéncias de rating, pedindo que a deci-
sdo sobre o rating soberano fique para depois de fevereiro. Essa manobra, corroborada pelo
ultimo Relatério Trimestral de Inflagdo, deve dar condi¢des para que seja cortado mais 0,25
bps da taxa basica de juros, fazendo a Selic ir de 7% para 6,75% em fevereiro. E o cendrio
pré-eleicdes deve ganhar cada vez mais relevancia nas préximas semanas. O julgamento do
ex-presidente Lula em segunda instancia deve dar certo animo aos mercados, que se reduzira
com a proximidade das elei¢des.

Renda Fixa: A aprovagdo da reforma tributaria nos EUA e a duvida sobre a aprovacgdo da
reforma da previdéncia em ano eleitoral aqui no Brasil fizeram com que o délar se apreciasse
diante do real, registrando uma alta de 1,42% e sendo cotado a R$ 3,308. O otimismo no ce-
nério externo fez com que as bolsas internacionais fechassem com bons nimeros, movimento
esse que foi capturado por nossas posi¢des em DI e em opgdes de ddlar.

Renda Variavel: A B3 também surfou nessa onda de otimismo das bolsas internacionais e
de inflagdo baixa no cendario doméstico, registrando uma alta de 6,13% em dezembro e 26,94%
em 2017 no indice Ibovespa.
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