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CENARIO ECONOMICO

Economia Internacional: Nos EUA, a ata da reunido do FOMC mostrou que o Fed es-
pera ver indicadores mais fortes de inflacdo e os préximos passos da politica fiscal antes de
retomar o processo de normalizagdo dos juros. Durante o carnaval, os membros do Fed dis-
cursaram indicando muita confianca na atividade econdmica, nas perspectivas para o mercado
de trabalho e na elevagdo da inflagio em direcdo & meta. Na Area do Euro, este ano teremos
elei¢des em uma série de paises - e sinais de que candidatos de extrema direita poderiam ven-
cer sdo grande foco de medo. A elei¢do mais aguardada e de maior risco é a francesa, visto
que a candidata Marine Le Pen - pré saida da Franca da Zona do Euro - aparece tecnicamente
empatada em primeiro lugar na disputa com o candidato social-liberal Emmanuel Macron.
Economia Brasileira: m fevereiro, o Copom decidiu reduzir a meta da taxa Selic pela
quarta vez consecutiva, passando a taxa de 13% para 12,25% ao ano. No comunicado, o Comité
afirmou que buscaré estimar a taxa de juros estrutural da economia brasileira e, em seguida,
conduzir a politica monetéria de maneira a atingi-la. Assim, consolidou-se a percepgéo de que
o Banco Central tem total condicdo de trazer a inflacdo para a meta (projetamos uma inflagdo
de 4,35%) neste ano e, ainda, de a manter ancorada para os anos seguintes. Por consequéncia,
é muito provavel que em junho tenhamos, pela primeira vez desde 2003, uma redugdo da meta
de inflagdo por parte CMN - que deve reduzir a meta de 4,5% para 4% para o ano de 2019.
Renda Fixa: Para a curva de juros, o més foi marcado em grande parte pelo ajuste das
expectativas dos players em relagdo a decisdo do Copom. A maior parte do mercado passou
a acreditar que o Banco Central passaria a ter uma maior inclinagdo a acelerar o ciclo de corte
de juros, o que causou em uma queda consideravel dos DIs em toda extensdo da curva. Sem
novidades ruins, o délar fechou o més com queda de 0,88%, cotado a R$ 3,0993.

Renda Variavel: As bolsas globais continuaram na rota de valorizacio neste més de feve-
reiro. No Brasil, com seu indice de bolsa costumeiramente mais volatil, houve valorizagdo de
3,25% e 4,65% em délar, considerando a apreciacdo do real de 1,26%. Em relagdo as estratégias
do Fundo que contribuiram para o resultado do més, citamos as operagdes estruturadas, como
financiamento coberto e colar spread; operacdes de long&short; operagdes de curto prazo; e
day trade de agdes e de indice de agdes.
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