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CENARIO ECONOMICO

Economia Internacional: Nos EUA, a reunido do Fed sinalizou que reduzira, provavel-
mente a partir de setembro, em $10 bilhdes por més os reinvestimentos dos cupons de seus
titulos. Em paralelo, o ritmo de sua atividade econémica nos faz acreditar que ndo haverd um
novo aumento de juros em 2017. Da mesma forma, o Banco Central Europeu sinalizou que
provavelmente elevara a taxa basica de juros somente em 2019. Sdo duas 6timas noticias para
a economia brasileira.

Economia Brasileira: A fim de cumprir a meta fiscal e ndo deixar que o déficit nas con-
tas publicas ultrapasse os R$139 bilhdes, o governo federal elevou a carga tributéria sobre os
combustiveis, uma vez que o nivel de inflagdo seguiu diminuindo forte em julho. Além da ar-
recadagdo extra de R$11 bilhdes, o governo diminuiu as despesas publicas em cerca de R$5
bilhdes para este ano. A taxa basica de juros (Selic) foi reduzida para 9,25% a.a., e essa dimi-
nuigdo deve persistir até alcancar 7,25% a.a. no final de 2017, voltando a ser elevada apenas
ao final de 2018. Ainda, a criagdo da Taxa de Longo Prazo fard com que os empréstimos con-
cedidos pelo BNDES fiquem iguais ao custo de capta¢do de divida de 5 anos pelo governo,
reduzindo o subsidio implicito nesse tipo de operagdo existente hoje.

Renda Fixa: A curva de juros teve seu nivel elevado em julho. Na parte curta por conta
da necessidade de uma politica fiscal mais austera, e na parte longa por conta da fraqueza do
governo frente as pressdes politicas. O doélar teve uma leve alta de 0,91% frente ao real em
julho. Apesar da queda da moeda americana na economia mundial, o Banco Central atuou
consistentemente realizando operagdes financeiras para evitar que o valor da moeda frente ao
real caisse demasiadamente.

Renda Varidvel: 0s dados positivos da economia internacional, somados as vitérias super-
ficiais do governo federal ao manter Michel Temer como presidente, favoreceram o mercado
de agdes do Brasil, cujo principal indice (Ibovespa) teve alta de 4,67% com pouca volatilidade.
Apesar dos investidores olharem com desconfian¢a a pauta da reforma politica sendo discu-
tida antes da reforma da previdéncia, agravando a crise politica, os balangos corporativos bra-
sileiros do 2° trimestre apresentaram 68% de resultados melhores do que o esperado. Num
cenério de atividade econémica fraca, esta é uma 6tima noticia.
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