DATUSPREV

SOGIEDADE DE PREVIDENGIA COMPLEMENTAR

®

S soMma

CARTA MENSAL DE

INVESTIMENTOS - DATUSPrev JUNHO-2017

CENARIO ECONOMICO

Economia Internacional: Nos EUA, houve elevagdo da taxa basica de juros para o in-
tervalo de 1,00% a 1,25%, mas uma nova elevacdo em setembro é divida haja visto a redugdo
da projecdo da taxa de desemprego de longo prazo. Na Europa, o partido de Theresa May,
primeira-ministra do Reino Unido, ndo obteve maioria na Camara, resultado que pode afetar
sua politica de austeridade fiscal. O Banco Central Europeu sinalizou uma normalizacdo na
politica monetdaria, uma vez que os indicadores de atividade continuam fortes. Na China, a
tendéncia de desaceleragdo da economia segue em ritmo lento e gradual. A queda na taxa de
investimentos de 0,2% e a reducdo no superavit comercial em junho ja evidenciam isso.
Economia Brasileira: Embora os membros do Copom tenham sinalizado uma reducéo
no ritmo de corte da taxa Selic, as Ultimas proje¢des do Banco Central sobre a taxa de inflagdo,
aliadas ao resultado efetivo dessa taxa em junho e a decisdo histérica do CMN de definir metas
de inflagdo menores para o Brasil nos préximos anos, nos fazem acreditar que esse ritmo nado
diminuira tanto, com a taxa basica de juros fechando em 7,5% a.a. ao final de 2017. Enquanto
isso, a condugdo da politica fiscal segue desafiadora, especialmente quando o presidente Mi-
chel Temer luta para néo perder apoio politico - e o préprio cargo. As medidas necessarias para
cumprir o orgamento passam por contingenciamentos de despesas, receitas extraordinarias e
uma provavel, e nada popular, elevacdo da carga tributéria.

Renda Fixa: As curvas de juros apresentaram queda no més de junho, resultado das pro-
jecdes de inflagcdo cada vez menores e da continuidade do ciclo de cortes de juros, podendo
sinalizar que o crescimento econémico nacional serd fraco nos préximos anos. O ddlar se va-
lorizou perante o real em aproximadamente 2%, finalizando o més cotado em R$ 3,3082.
Renda Variavel: A Bolsa de Valores observou de forma passiva a agenda de reformas do
presidente Temer ser substituida por uma agenda politica e de defesa contra dendncias de
corrupgao, deixando o Ibovespa praticamente estavel no més de junho, fechando em alta de
apenas 0,30%. Apesar da crise politica ainda afetar fortemente as decisdes de investimento,
hé espaco para otimismo com o cenério econdmico futuro, uma vez que a forte recessédo e a
diminuigdo da inflagdo podem diminuir o custo de capital das empresas, além do fluxo externo
positivo.
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