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CENARIO ECONOMICO

Economia Internacional: Nos EUA, Trump conseguiu aprovar seu programa de salde
em meio a um trimestre com dados econdmicos relativamente fracos. Com isso, a taxa ba-
sica de juros foi mantida estavel na Gltima reunido do FOMC. Fracos também vieram os dados
da economia chinesa, sinalizando uma desaceleracdo. Entretanto, na Europa os indicadores
de atividade mostraram tendéncia de aceleragdo do crescimento. No Reino Unido, particu-
larmente, as pesquisas eleitorais indicam uma probabilidade maior do partido da chefe de
governo receber a maior quantidade de assentos na Camara apo6s as elei¢des de junho.
Economia Brasileira: A crise politica deflagrada pela delacao da J&F tornou as projecées
para o cenario econémico ainda mais imprevisiveis. A retomada da economia estava, até entéo,
fortemente atrelada a consolidagao fiscal, que ficou comprometida quando o destino do lider
do governo, presidente Temer, ligou-se as denuncias de corrupgdo. Acreditamos que Temer
enfrentara desgastes suficientemente fortes para que deixe a presidéncia, e que seu sucessor
é tdo incerto quanto a forma com que o presidente podera deixar o comando do executivo.
Neste cenario de incerteza, o Copom reduziu a Selic em 100 bps, e sinalizou que os cortes na
taxa basica de juros continuardo, porém de forma menos intensa.

Renda Fixa: A primeira metade de maio foi marcada pelo otimismo do mercado com as re-
formas propostas pelo planalto. Otimismo que foi substituido por caos e incertezas quando se
tornou publica a delagdo da J&F comprometendo, justamente, o lider do planalto. A alta volatili-
dade gerada no mercado foi suavizada com o passar dos dias, porém as proje¢des econdmicas,
agora mais pessimistas, puderam ser observadas nas curvas de juros, que encerraram o més
80 bps acima dos niveis de abril. O ddlar acompanhou a crise e terminou o0 més com uma
valorizagdo de 1,41% perante o real.

Renda Variavel: No mercado de acées, a alta no més de 5% foi revertida a partir da dela-
¢do da J&F, e 0 més terminou com uma queda de 4,12%, em um movimento caracterizado por
players domésticos vendendo e estrangeiros comprando. Apesar das denuncias envolvendo
o presidente Temer e sua eventual queda, uma vez que 0 governo sucessor assumir na sua
agenda politica a continuidade das reformas, os indicadores econdmicos brasileiros continua-
rdo a convergir positivamente, refletindo de forma otimista nos mercados de maior risco.
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