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CENARIO ECONOMICO

Economia Internacional: Nos EUA, a reunido de outubro do Comité de Politica Moneta-
ria manteve a taxa de juros no intervalo entre 1% e 1,25%, e sinalizou que na préxima reunido
essa taxa serd elevada para o intervalo entre 1,25% e 1,5%. Ainda, é provavel que o Fed au-
mente a taxa outras 3 vezes ao longo do préximo ano. O Banco Central Europeu também
anunciou mudangas em sua politica monetéria: a partir do préximo ano passara a comprar 30
bilhdes de euros por més em ativos, diminuindo o processo de aumento de liquidez.
Economia Brasileira: As agéncias de risco devem rebaixar o Brasil caso a reforma da pre-
vidéncia ndo ande até final do ano. E a proximidade das elei¢des ndo favorece um cendrio de
aprovagao. Por outro lado, as perspectivas para inflagdo evoluiram conforme o esperado pelo
mercado, possibilitando que o Banco Central reduzisse a meta da taxa Selic para 7,5%, e nossa
visdo é de que haverd um corte adicional em fevereiro, levando a taxa basica da economia
brasileira para 6,5%. Esse cenario de juros e inflagdo baixos abre espaco para a retomada do
crescimento econdmico, puxado especialmente pelo consumo. Complementarmente, a taxa
de desemprego reduziu para 12,4%, sendo que a taxa de desemprego que nao pressiona a
inflagdo parece estar em torno de 9%, indicando bastante ociosidade do mercado de trabalho.
Com isso, nossa projegdo para o crescimento do PIB em 2018 é de 3,2%.

Renda Fixa: A discussdo no Senado americano sobre a proposta de corte de impostos
com o objetivo de estimular o crescimento da economia assustou o mercado, uma vez que, se
aprovada, pode acelerar o aumento dos juros. Esse fato, em conjunto com a indefinicdo do
préximo presidente do Banco Central americano, depreciou o real frente ao délar. A moeda
americana subiu 3,44% no més, cotada a R$ 3,2769. A dlvida quanto ao nivel de liquidez
mundial, em paralelo ao arquivamento do processo contra o presidente Temer, fizeram a taxa
de juros futuro para 2021 no Brasil, que se manteve estavel ao logo de quase todo o més de
outubro, subir rapidamente de 8,90% para 9,30% em dois dias, acionando stop loss de diversos
players importantes e a perdas inesperadas em posi¢des de renda fixa.

Renda Variavel: 0s mesmos fatos acima também influenciaram a bolsa de valores de Sao
Paulo. A alta de 5,50% na primeira quinzena de outubro foi devolvida na segunda quinzena,
fazendo com o que indice Ibovespa terminasse o més na neutralidade.
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