DATUSPREV

SOGIEDADE DE PREVIDENGIA COMPLEMENTAR

®

S soMma

CARTA MENSAL DE

INVESTIMENTOS - DATUSPrev SETEMBRO-2017

CENARIO ECONOMICO

Economia Internacional: o Banco Central dos Estados Unidos anunciou que reduzird
gradualmente os reinvestimentos dos titulos que possui a partir de outubro. Ainda, decidiu por
manter a taxa basica de juros no intervalo entre 1% e 1,25% e parece bastante provavel uma
nova elevacdo dessa taxa ainda esse ano. Ja o Banco Central Europeu reduziu suas proje¢es
de inflagdo para os préximos anos e elevou de 1,9% para 2,2% o crescimento da economia em
2017. Quanto a China, os resultados positivos ajudaram a tranquilizar o mercado.
Economia Brasileira: Uma série de dados positivos divulgados ao longo de setembro
confirmaram que o Brasil finalmente saiu da recessdo, ainda que de forma lenta e gradual.
O consumo continua sendo o principal fator responsavel por essa retomada. O indicador do
desemprego também surpreendeu de forma positiva, caindo de 12,8% para 12,6% em agosto.
O Relatério Trimestral de Inflagdo divulgado pelo Banco Central mostrou um cenario bastante
positivo para a inflagdo e consequentemente o nivel da taxa basica de juros, que deve cair
abaixo de 7% ja no inicio de 2018, voltando a subir somente a partir de 2019 com um novo
ciclo de aumento de juros.

Renda Fixa: Apesar do cenario doméstico favoravel e o internacional um pouco estreme-
cido com a tensdo geopolitica entre EUA e Coréia do Norte, o real ndo se apreciou frente ao
délar, ao contrario, a moeda americana subiu 0,66% em setembro, cotada a R$ 3,168. A nossa
curva de juros continuou com tendéncia de baixa, dada a retomada da economia. Os juros
para janeiro de 2021, por exemplo, cairam de 9,15% para 8,80% ao longo de setembro. Os
vértices de 2019 até 2021 sdo os mais liquidos da curva, sendo alvos para nossas estratégias
de aplicagdo.

Renda Variavel: o Ibovespa renovou maxima histérica em setembro, fechando o més
com aproximadamente 5% de alta. Diversos foram os fatores que contribuiram para essa alta
continua da bolsa: a melhora econdmica e a baixa pressao inflacionéria nos EUA e Europa; a
inflacdo no Brasil cedendo cada vez mais e possibilitando corte nos juros torna os investimen-
tos atrelados ao CDI menos interessantes, trazendo capital para a bolsa; e as empresas podem
diminuir seu nivel de alavancagem com a taxa bésica de juros menor.
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