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CENARIO ECONOMICO

Economia Internacional: o més de abril foi marcado, nos Estados Unidos, pelo cresci-
mento econdmico robusto, com a redu¢do do desemprego e o aumento da confianca de que
a inflagdo se direcionaré a meta de 2%, o que implica um aumento da probabilidade de 4 ele-
vacbes de juros neste ano. O PIB do primeiro trimestre cresceu 2,3%. Na Area do Euro, abril
também foi um més sem surpresas. A politica monetaria estimulativa foi mantida pelo Banco
Central Europeu. Na China, os indicadores mostraram crescimento do PIB em 6,8% no primeiro
trimestre, em grande medida puxados pelo consumo.

Economia Brasileira: No Brasil, a indefinicdo politica traz como consequéncia negativa
0 aumento da incerteza sobre como seré a politica econémica que sera adotada pelo préximo
presidente. Os indicadores de confian¢a de abril deixaram de avancar e o desemprego do
primeiro trimestre subiu para 13,1%. Esse conjunto de fatores negativos nos fez revisar nossa
projecdo de PIB, cambio e Selic. Esperamos agora 2,0% de crescimento em 2018 (antes 3,2%), e
3,0% em 2019. Para o cdmbio elevamos a projecdo de final de ano de R$ 2,90 para R$ 3,30. Além
disso, vemos que a Selic somente se elevara no Ultimo trimestre de 2019, devendo terminar o
ano em 7,25%a.a.

Renda Fixa: No Brasil, o Banco Central, preso ao comunicado antecipado sobre o corte de
juros em maio, ficou de méos atadas para intervir na moeda, que apresentou forte volatilidade,
aumentando ainda mais as incertezas. Terminamos um més com encurtamento de posi¢des,
protecdes contra volatilidade e cada vez mais incertos do que o futuro nos reserva para este
ano. Nos EUA, houve novamente uma alta dos yields dos titulos.

Renda Variadvel: Em abril, tanto no mercado doméstico, quanto no internacional,
observou-se nas principais bolsas aumento da volatilidade. Entre os principais fatores res-
ponséaveis, pode-se destacar o escandalo desencadeado pelo vazamento de dados dos clientes
do Facebook, o aumento das tensdes em fungdo da “guerra comercial” entre os Estados Unidos
e a China, além da prisdo do ex-presidente Lula e a falta de uma referéncia de centro direita e
candidatos de esquerda, até agora, desorganizados. O Ibovespa fechou o més com 0,88% de
alta.
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‘DATUSPI’eV ‘ 0,79 ‘ 0,54 ‘ 0,47 ‘ 0,87 ‘ 0,54 ‘ 0,78 ‘ 0,75 ‘ 0,67 ‘ 0,96 ‘ 0,58 ‘ 0,72 ‘ 0,58 ‘ 2,87 ‘ 8,58 ‘ 20,78 ‘
‘MetaAtuariaI ‘ 0,51 ‘ 0,77 ‘ 0,11 ‘ 0,62 ‘ 0,36 ‘ 0,39 ‘ 0,76 ‘ 0,57 ‘ 0,69 ‘ 0,58 ‘ 0,59 ‘ 0,48 ‘ 2,35 ‘ 6,60 ‘ 17,02 ‘
‘Poupanga ‘ 0,58 ‘ 0,55 ‘ 0,56 ‘ 0,55 ‘ 0,50 ‘ 0,50 ‘ 0,50 ‘ 0,50 ‘ 0,40 ‘ 0,40 ‘ 0,39 ‘ 0,37 ‘ 1,56 ‘ 5,95 ‘ 14,50 ‘
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