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CENARIO ECONOMICO

Economia Brasileira: No exterior, 0 més de agosto foi marcado pela crise turca e pela
continuag¢do das disputas comerciais nos Estados Unidos. No pafs norte-americano, houve a
retomada das negocia¢des comerciais com a China. No entanto, as conversas ocorreram entre
membros de baixo escaldo dos governos e terminaram sem nenhum acordo aparente. Apesar
de ndo ter chegado a um acordo com a China, os EUA conseguiram renegociar (bilateralmente)
o Tratado Norte-Americano de Livre Comércio (Nafta, na sigla em inglés) com o México. Por
falar em China, os dados mais recentes sobre a atividade econémica do pais mostraram novos
sinais de desaceleragcdo, em um momento que o pais asiatico passa pelo agravamento das re-
lagdes comerciais com os EUA. Aqui no Brasil, o cendrio politico se sobressaiu ao econémico
no més de agosto. A partir da definicdo dos 13 candidatos ao palacio do planalto, as pesquisas
eleitorais dominaram as atengdes. No cendrio econémico, 0 més comegou com a reunido do
Comité de Politica Monetaria (Copom), que manteve a taxa Selic inalterada, em 6,5%. Além
disso, o Produto Interno Bruto (PIB) brasileiro cresceu 0,2% no segundo trimestre, em compa-
ragdo com o primeiro, de modo que o crescimento acumulado nos ultimos quatro trimestres
foi de 1,4%.

Renda Fixa: Seguimos em alerta aos acontecimentos tanto externos quanto internos, so-
bretudo com relagdo ao desenrolar ainda indefinido sobre quais serdo as verdadeiras con-
sequéncias da guerra comercial no mundo. Achamos que a liquidez internacional continuara
abundante para os préximos meses e continuamos otimistas em relacdo ao desfecho eleitoral
no Brasil.

Renda Variavel: Tendo observado o comportamento dos mercados em agosto, podemos
afirmar que a estratégia do governo dos EUA funcionou e ajustes mais intensos de precos a
partir da chamada “trade war” (guerra comercial) foram prorrogados por falta de dimensio-
namento dos agentes. As bolsas americanas encerram o més, com altas préximas a 3%. No
cenario doméstico podemos afirmar que est4 aberta a janela de volatilidade das elei¢des ge-
rais e que os movimentos especulativos tém partido sobretudo dos investidores institucionais
domeésticos e que tal movimento especulativo é, até o momento, motivado por pesquisas elei-
torais ainda “miopes”.
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