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CENARIO ECONOMICO

Economia Internacional: o destaque de fevereiro para a economia americana ficou por
conta dos depoimentos do novo presidente do FED, Jerome Powell, ao Congresso, mostrando
uma postura similar & sua antecessora quanto a condugdo da politica monetéria. Sua fala
sinalizou um aumento dos juros ao passo que dados relativos ao crescimento da economia
americana confirmem essa expansdo. Com isso, acreditamos em 3 altas ao longo de 2018. Na
Zona do Euro e na China, os resultados de 2018 mostram o crescimento dessas economias.
Economia Brasileira: A economia parece estio melhorando no Brasil também. Dados
sobre o desemprego mostram melhora no mercado de trabalho e a inflagdo continua em ni-
veis baixos. Fatores observados pelo Comité de Politica Monetaria, que decidiu cortar em mais
0,25 bps a taxa bésica de juros, indo de 7% para 6,75% a.a., em linha com a expectativa do
mercado. Apesar da sinalizagdo do Comité de que o ciclo de corte dos juros deva cessar, sur-
presas positivas na inflagdo podem levar a mais um corte na reunido de margo. Acreditamos
que ndo havera um corte adicional nessa reunido, embora as chances de um novo corte sejam
relevantes.

Renda Fixa: Apesar da alta volatilidade no mercado acionario americano, as taxas de juros
das treasuries de 10 anos voltaram a operar abaixo de 2,92% a.a., dando mais tranquilidade
quanto as altas de juros dos EUA. Nossos fundos conseguiram capturar o movimento de oti-
mismo dos investidores quanto a economia doméstica, onde o mercado passou a precificar
com mais relevancia, em meados de fevereiro, uma nova queda de juros, bem como o movi-
mento inflagdo vindo abaixo do esperado.

Renda Variavel: o grande movimento de venda de ativos nas bolsas mundiais foi recu-
perado ainda no final do més, resultando em um més de alta volatilidade. Observamos uma
possivel diminuicdo do apetite de risco dos investidores frente a consolidagdo da aposta em
apenas 3 altas de juros americana.
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