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CENARIO ECONOMICO

Economia Brasileira: junho foi marcado pelas reunides do conselho monetario do Brasil
e dos EUA, onde os resultados sairam em linha com o que nés e a maior parte do mercado
acreditdvamos. O Copom decidiu manter a taxa Selic em 6,50%, em linha com a expectativa do
mercado, apesar do impacto da greve dos caminhoneiros na inflagdo de curto prazo. O FOMC
(“Copom americano”) elevou pela segunda vez no ano a taxa basica de juros e sinalizou que
a possibilidade de haver mais duas altas ainda esse ano é bastante alta. Com isso, a taxa de
juros americana deve ficar no intervalo entre 2,75% a 3,00% até meados do ano que vem. Essa
elevacdo de juro reduz a liquidez para paises emergentes. Os impactos para o Brasil vdo além
da depreciacdo do real perante o délar americano, a principal preocupagdo é com a satde fiscal 4,71%

do pais ainda mais deteriorada com esse cendrio, dando grande importancia para a escolha do
préximo presidente.
Renda Fixa: 0 cenario para investimentos em renda fixa esta se apresentando menos vo- 3,85%
14til que nos meses anteriores dado a atuagdo do Tesouro Nacional e do Banco Central nos
mercados futuros e a vista. Entretanto, os fundamentos macroeconémicos e elei¢des proxi- 3.04% 317%
mas ndo colaboram para essa baixa volatilidade se sustentar por muito tempo e, se nossa 4
perspectiva para um desfecho eleitoral positivo se confirmar, vemos oportunidades de ganhos
T

significativos em alguns ativos.
Renda Variavel: 0 aumento da incerteza eleitoral e a chamada “Guerra Comercial’, entre
os EUA, China e Europa também pesaram sobre o Ibovespa, dada a reducdo de investimentos

nos paises emergentes sob a ética do investidor estrangeiro. se pé ficou grande 1,39%
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HISTORICO DE RENTABILIDADE ACUMULADA POLITICA DE INVESTIMENT
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