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1Dados de referência calculados com mês anterior

CARTA MENSAL DE INVESTIMENTOS - DATUSPrev MAIO-2018
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CENÁRIO ECONÔMICO HISTÓRICO DE RENTABILIDADE NO ANOEconomia Brasileira: A percepção, ao longo de maio, foi de que a atividade econômicaperdera tração, o que impactou a inflação, mantendo-a mais baixa que o mercado esperava.Por outro lado, o aumento das tensões sobre as relações comerciais e a inflação nos EstadosUnidos fortaleceram o dólar. Neste cenário, houve a reunião do Copom, onde o BC surpre-endeu a todos e decidiu por manter a Selic em 6,5%, ao invés de cortá-la para 6,25%. Nocomunicado e na ata, o BC reforçou que seu cenário básico é de manutenção da Selic em 6,5%.Há dois fatores principais para isso: a ociosidade elevada e a ancoragem das expectativas deinflação. Com a greve dos caminhoneiros, o governo ficou pressionado e, sendo muito fraco eimpopular, cedeu em tudo. Como não existe almoço de graça, os novos benefícios aos cami-nhoneiros ultrapassam 10 bilhões de reais e serão descontados de outras áreas do orçamento,como a saúde. A incerteza eleitoral, a depreciação do real e a greve dos caminhoneiros nosfizeram alterar as projeções de inflação e PIB. Para a inflação, esperamos agora 3,95% para o fi-nal do ano (antes 3,34%). Já o PIB foi reduzido porque vemosmenos espaço para o crescimentodo consumo e dos investimentos sob a incerteza eleitoral.Renda Fixa: A economia americana, mostrando sinais de força, começa a puxar as taxasde treasury futuro (de 10 anos chegou a ser negociado a 3,10%). No Brasil, o mercado passoua precificar mais de 400bps (4%) de ajuste na Selic a ser feito no próximo governo. Continua-mos achando que devemos ter muitas surpresas pela frente, por isso, seguimos reduzindo oVaR (Value at Risk) das carteiras e, principalmente, buscando proteção em títulos indexados àinflação de médio prazo.Renda Variável: O Ibovespa devolveu seu ganho anual, caindo 10,87% nomês, denotandoa impaciência do investidor estrangeiro, que registrou vendas líquidas pesadas nomês, por nãoconseguir ter a percepção de uma melhora fiscal do país, podendo inclusive ser agravada poruma corrida eleitoral que se desenha para um segundo turno, de extremos (extrema esquerdaversus a extrema direita). No entanto, o mercado não gosta de extremos!

Mês Jun-17 Jul-17 Ago-17 Set-17 Out-17 Nov-17 Dez-17 Jan-18 Fev-18 Mar-18 Abr-18 Mai-18 ANO 12 Meses 24 Meses
DATUSPrev 0,54 0,47 0,87 0,54 0,78 0,75 0,67 0,96 0,58 0,72 0,58 0,63 3,52 8,41 20,14
Meta Atuarial 0,77 0,11 0,62 0,36 0,39 0,76 0,57 0,69 0,58 0,59 0,48 0,62 2,99 6,71 16,52
Poupança 0,55 0,56 0,55 0,50 0,50 0,50 0,50 0,40 0,40 0,39 0,37 0,02 1,58 5,36 13,77
INPC1 0,36 (0,30) 0,17 (0,03) (0,02) 0,37 0,18 0,26 0,23 0,18 0,07 0,21 0,95 1,69 5,75
Meta Atuarial INPC + 5%1

RENTABILIDADE POR CATEGORIA (NO MÊS) DISTRIBUIÇÃO POR FATOR DE RISCO
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1,0 Patrimônio Liquido R$ 79.731.568,99Patrimônio Liquido R$ 79.731.568,99

HISTÓRICO DE RENTABILIDADE ACUMULADA POLÍTICA DE INVESTIMENTO
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CDI: 128,56 %
Carteira: 123,50 %
Meta Atuarial: 142,57 %
INPC: 61,99 %
Poupança: 75,05 %

Valor Atual Valor Máximo

IPCA - 78,2%
Selic - 14,6%
CDI - 5,9%
Inflação - 1,4%

Gestão Custódia Administrador
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