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CENARIO ECONOMICO

Economia Brasileira: Na economia internacional, o destaque do més foi a reunido do
G20. Lideres de todo o mundo - assim como no ano passado - ndo conseguiram chegar a um
acordo sobre a inclusdo no comunicado final do evento de alguma mencéo de critica ao prote-
cionismo insurgente. Por outro lado, o mercado respirou aliviado com a decisao das duas mai-
ores economias do mundo de prolongar por mais 90 dias as negociagdes sobre suas relagdes
comerciais. Estados Unidos comprometeram-se a ndo criar novas tarifas durante este periodo,
enquanto a China prometeu elevar as importagdes de produtos americanos. Se a situagdo da
economia global inspira cuidados e cautela, a situa¢do do Brasil ndo parece muito diferente.
A equipe no entorno do presidente recém-eleito, embora possa ser bem-intencionada, parece
ainda nao ter compreendido a dimenséao da responsabilidade com a qual tem de lidar: em ter-
mos econdmicos, a realizagdo de uma extensa e ja conhecida gama de reformas fiscais e, em
termos politicos, articulagdo necessaria para tanto.

Renda Fixa: No mercado americano, o crescimento forte, o desemprego baixo, a queda
acentuada do petréleo e as expectativas para um desfecho positivo na negociacdo com a
China na reunido do G20, foi o receituério ideal para a melhora no mercado financeiro norte-
americano, fazendo com que a taxa de juros de 10 anos fechasse para patamares préximos a
3% a.a.

Renda Variavel: Passado o evento das eleicdes no pais, percebemos que o grupo das
acbes que se movimentam por fluxo passaram a ter foco de suas precificagdes no mercado
externo, onde as preocupagdes com a “Trade War” se preponderaram. Desta forma, as empre-
sas ligadas as commodities e as que tem correlagdo com os mercados internacionais sofreram
perdas no més dado aumento de avers&o a risco.
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