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1Dados de referência calculados com mês anterior

CARTA MENSAL DE INVESTIMENTOS - DATUSPrev OUTUBRO-2018
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CENÁRIO ECONÔMICO HISTÓRICO DE RENTABILIDADE NO ANOEconomia Brasileira: Outubro não foi um mês de novos temas no cenário global. Aredução de liquidez nas economias avançadas prosseguiu, bem como as negociações entre aeconomia americana e chinesa a respeito de seus termos de comércio. As eleições de meio demandato nos Estados Unidos, logo no início de novembro, relembram aos analistas os riscospolíticos corridos pelo presidente Donald Trump. No Brasil, a corrida eleitoral terminou comBolsonaro eleito presidente, partidos políticos tradicionais enfraquecidos no Congresso e umaelevada fragmentação partidária. O cenário local é, grosso modo, positivo e dependerá intima-mente da força de Paulo Guedes no governo Bolsonaro e da capacidade de articulação destegoverno com o Congresso.Renda Fixa: Vimos em outubro um aumento das incertezas para a economia americana, oque iniciou ummovimento de fly to quality ao redor do globo, fazendo as taxas de juros futurasamericanas perderem rendimento apesar do discurso cada vez mais hawk do FED. Aqui noBrasil, o Copom ameniza o discurso e afirma que o balanço de riscos mudou, tanto pela fortevalorização do real este mês quanto pela melhora das perspectivas das reformas estruturais.Renda Variável: No Ibovespa temos ventos relativamente favoráveis. O índice sobe 14%no ano, sendo 10% destes, em outubro, muito em cima da expectativa de vitória de Bolsonaroque se confirmou, existindo desta forma num futuro recente pautas para ajuste fiscal, privati-zações, lastreadas pelo conhecimento do futuro Ministro da Fazenda Paulo Guedes. Somadoà forte possibilidade de manutenção dos juros em patamares baixos por conta das pressõesinflacionárias sob controle, temos boas expectativas de que o mercado acionário evoluirá como fim da recessão e volta do crescimento.

Mês Nov-17 Dez-17 Jan-18 Fev-18 Mar-18 Abr-18 Mai-18 Jun-18 Jul-18 Ago-18 Set-18 Out-18 ANO 12 Meses 24 Meses
DATUSPrev 0,75 0,67 0,96 0,58 0,72 0,58 0,63 1,14 1,26 0,72 0,50 0,96 8,36 9,90 19,92
Meta Atuarial 0,76 0,57 0,69 0,58 0,59 0,48 0,62 0,84 1,86 0,70 0,37 0,73 7,69 9,13 16,43
Poupança 0,50 0,50 0,40 0,40 0,39 0,37 0,37 0,37 0,37 0,37 0,37 0,37 3,85 4,89 12,39
INPC1 0,37 0,18 0,26 0,23 0,18 0,07 0,21 0,43 1,43 0,25 - 0,30 3,40 3,97 5,67
Meta Atuarial INPC + 5%1

RENTABILIDADE POR CATEGORIA (NO MÊS) DISTRIBUIÇÃO POR FATOR DE RISCO
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HISTÓRICO DE RENTABILIDADE ACUMULADA POLÍTICA DE INVESTIMENTO
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CDI: 134,65 %
Carteira: 133,93 %
Meta Atuarial: 153,65 %
INPC: 65,87 %
Poupança: 78,97 %

Valor Atual Valor Máximo

IPCA - 77,9%
Selic - 12,9%
CDI - 7,8%
Inflação - 1,4%

Gestão Custódia Administrador
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