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CENARIO ECONOMICO

Economia Brasileira: outubro nio foi um més de novos temas no cenario global. A
reducdo de liquidez nas economias avangadas prosseguiu, bem como as negocia¢des entre a
economia americana e chinesa a respeito de seus termos de comércio. As elei¢des de meio de
mandato nos Estados Unidos, logo no inicio de novembro, relembram aos analistas os riscos
politicos corridos pelo presidente Donald Trump. No Brasil, a corrida eleitoral terminou com
Bolsonaro eleito presidente, partidos politicos tradicionais enfraquecidos no Congresso e uma
elevada fragmentacdo partidaria. O cendrio local é, grosso modo, positivo e dependera intima-
mente da forca de Paulo Guedes no governo Bolsonaro e da capacidade de articulagdo deste
governo com o Congresso.

Renda Fixa: vimos em outubro um aumento das incertezas para a economia americana, o
que iniciou um movimento de fly to quality ao redor do globo, fazendo as taxas de juros futuras
americanas perderem rendimento apesar do discurso cada vez mais hawk do FED. Aqui no
Brasil, o Copom ameniza o discurso e afirma que o balanco de riscos mudou, tanto pela forte
valorizagdo do real este més quanto pela melhora das perspectivas das reformas estruturais.
Renda Variavel: No Ibovespa temos ventos relativamente favoraveis. O indice sobe 14%
no ano, sendo 10% destes, em outubro, muito em cima da expectativa de vitéria de Bolsonaro
que se confirmou, existindo desta forma num futuro recente pautas para ajuste fiscal, privati-
zagdes, lastreadas pelo conhecimento do futuro Ministro da Fazenda Paulo Guedes. Somado
a forte possibilidade de manutencdo dos juros em patamares baixos por conta das pressdes
inflaciondrias sob controle, temos boas expectativas de que o mercado acionario evoluird com
o fim da recess&o e volta do crescimento.
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HISTORICO DE RENTABILIDADE ACUMULADA
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" Dados de referéncia calculados com més anterior
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