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CENARIO ECONOMICO

Economia Brasileira: No Brasil, 0 nono més do ano mostrou resultados de fraqueza da
atividade econémica e consolidou a percepg¢do de que a indefini¢do politica é o principal fa-
tor de incerteza, que limita os investimentos e o consumo das familias. Enquanto ndo houver
clareza de que o préoximo presidente realizara reformas importantes nas contas publicas bra-
sileiras, a atividade econémica seguird agonizando.O cenério internacional vem apresentando
alguma reducdo de incertezas, na medida em que as relagdes comerciais entre Estados Unidos,
México e Canada se estabilizaram com o USMCA. No entanto, houve assuncéo de riscos devido
a permanente perspectiva de reducdo de liquidez em economias avancadas e a fragilidade fis-
cal da economia italiana. A economia chinesa seguiu em desaceleracdo suave do crescimento,
gragas as intervengdes governamentais.

Renda Fixa: No més de setembro, vivenciamos o tltimo movimento de piora dos mercados
emergentes, que estamos acompanhando desde maio Gltimo. O ponto de virada, iniciado na
segunda quinzena, foi percebido quando a quantidade de noticias ruins para China e demais
emergentes pararam de fazer prego.

Renda Varidvel: Mirando uma lupa sobre o Mercado, com a 6tica das Acdes e seus Deri-
vativos, evidenciamos, no decorrer do més de setembro, uma melhora gradativa e substancial
para estes ativos de forma global. Tivemos um més, positivo. Apesar de existirem grandes ris-
cos a serem monitorados - especialmente Trade War e aumento do prémio de risco americano,
estamos, dentro do possivel, confortaveis com este Bull Market (tendéncia de alta) e convictos
de que serd eleito um governo reformista e liberal.
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